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FPO8.4 Politik for ansvarlige Investeringer
HP Fondsmaeglerselskab (HP Fonds) er en specialiseret forvalter af danske stats- og realkreditobligationer

samt europaiske grgnne obligationer. Vores investeringsfilosofi er at skabe et merafkast ved at identificere
og udnytte den relative vaerdi mellem obligationssegmenter. Det er er “value” tankegang, hvor forstaelse af
bzaeredygtighedsrisici og hensyntagen hertil er en integreret grundsten. HP Fonds tilbyder forvaltning ftil
primart professionelle investorer gennem UCITS- og kapitalforeninger men ogsa igennem individuelle
mandater. Den samlede kapital under forvaltning, Assets under Management, udggr ultimo 2023 cirka kr. 7,3
mia. HP Fonds beskeeftiger 12 medarbejdere hvoraf 5 beskaeftiger sig med investeringsbeslutninger, mens de
resterende medarbejdere star for afvikling, kontrol, compliance og rapportering.

Juridisk grundlag

Denne politik udggr HP Fonds’ politik for integration af baeredygtighedsrisici og politik for dialog
(engagement) med udstederne af de obligationer, som HP Fonds investerer i. Politikken udggr rammen for
HP Fonds’ efterlevelse af relevant regulering pa beeredygtighedsomradet herunder:

- Disclosureforordningen (EU) 2019/2088 af 27. november 2019 vedrgrende oplysninger om
baeredygtighed i investeringer (“Sustainable Finance Disclosure Regulation”, SFDR).

- Taxonomiforordningen (EU) 2020/852 af 18. Juni 2020 om fastlaeggelse af en ramme til fremme af
baeredygtige investeringer og om aendring af forordning (EU) 2019/2088.

- Lovom Fondsmaeglerselskaber og investeringsservice og -aktiviteter lov nr. 1155 af 08/06-2021
§219, §259, §275 stk.6, §276 stk.7 samt bilag 4 artikel 29 stk. 2.

Politikkens formal

Det er politikkens formal at sikre, at HP Fonds i sin investeringspraksis systematisk integrerer hensyn ftil
bzeredygtighedsrisici pa tvaers af sin investeringspraksis - obligationstyper, investeringsstrategier og fonde —
og at HP Fonds med afsaet i sin investeringspraksis udlever sit potentiale til at fremme miljgmaessige og
sociale karakteristika og at szette og indfri baeredygtige investeringsmal.

HP Fonds’ grundlaeggende overbevisning er, at effektive obligationsmarkeder bidrager til et baeredygtigt og
sundt demokratisk samfund; og at obligationsforvaltere skal bidrage hertil ved dels at stille
omkostningseffektive investeringsmuligheder til radighed for investeringskunderne og dels ved at stille
risikovillig kapital til radighed for lande, private husholdninger og virksomheder samt lande som er sit
samfundsansvar bevidst og udviser baeredygtighedshensyn.

HP Fonds gnsker med denne politik yderligere at formalisere, at nar HP Fonds investerer for og med
kunderne, sa er det med faelles gnske om at understgtte en baeredygtig gkonomisk vaekst.

Fokusomrader

For at understgtte politikkens formal, har HP Fonds prioriteret fglgende fokusomrader i sin
investeringspraksis:

- Systematisk analyse af udstedere for at identificere baeredygtighedskarakteristika og risici.
- Dialog med udstedere for at fremme baeredygtige mal.
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- Fravalg af udstedere fra industrier og lande, som ikke kan forenes med politikkens formal.

Udover at bidrage til politikkens formal, er det malet, at fokusomraderne understgtter en kompetent
investeringspraksis, som sikrer, at kunderne ikke anklages for fx greenwashing, nar HP Fonds investerer pa
deres vegne.

Positioner pa temaer

Med udgangspunkt i HP Fonds’ grundlaeggende overbevisning om, at obligationsforvaltere skal bidrage til
et baeredygtigt samfund, har HP Fonds indtaget konkrete positioner, som medfgrer eksklusion fra HP
Fonds’ investeringspraksis:

- Eksklusion af statsobligationer udstedt af lande som groft og gentagende bryder
menneskerettigheder.

- Eksklusion af erhvervsobligationer hvor udstederen bryder internationale principper for
virksomheders samfundsansvar. Her laegger HP Fonds saerlig vaegt pa ligelig behandling af ken,
religion og minoriteter, overholdelse af arbejdstageres ret til at organisere sig og handtering af
farligt affald. Herudover er selskabet underskrivere af UN Global Compact, UN Guiding Principles
og fglger OECD Guidelines for Multinational Enterprises
Eksklusion af udstedere hvor omsatningen stammer fra udvinding af fossile braendsler.

- Eksklusion af udstedere hvor omsatningen stammer fra fremstilling og salg af kontroversielle
vaben.

- Eksklusion af udstedere hvor omsatningen stammer fra pornoindustrien.

- Eksklusion af udstedere hvor omsatningen stammer fra tobaksindustrien.

- Eksklusion af udstedere hvor omsaetningen stammer fra spilindustrien.

HP Fonds’ vurderinger af udstederne baseres pa screening fra tredjeparter og offentligt tilgeengeligt
materiale. Udstedere med darlig transparens vil blive fravalgt.

Implementering og kontrol

Politikkens implementering i HP Fonds’ investeringspraksis er forankret i investeringsafdelingen og
risikoafdelingen, der udarbejder en forretningsgang herfor. | praksis udformes vurderes om
obligationsudstedere og obligationer falder ind under den pagaldende investeringsstrategi og HP Fonds’
positioner og accepterede baredygtighedskategorier; vurderingen indgar i indstillingen for den
pagaeldende investering.

Compliance-funktionen overser, at implementering er tilstraekkelig robust, og at politikkens fokusomrader
og eventuelle haendelser rapporteres kvartalsvist til bestyrelsen.

Ekstern rapportering og kommunikation

HP Fonds rapporterer eksternt arligt om arbejdet med aktiviteterne relateret til denne politik, og arligt i
forbindelse med tilslutningen til det FN-stgttede PRI og FN Global Compact. Derudover rapporterer HP
Fonds i overensstemmelse med de regulatoriske krav og derudover efter aftale med kunderne.

HP Fonds rapportering er tilgeengelig pa hjemmesiden hpfonds.dk.
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Politikkens governance

Politikken godkendes mindst én gang arligt af HP Fonds’ bestyrelse og efter derudover efter behov og ved
patreengende forhold. Politikken er senest godkendt den 8. februar 2024

HP Fondsmaeglerselskab A/S
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